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e Az USA tovabbra is szoros figyelemmel koveti a jian arfolyamanak alakulasat
¢ Kina dollarkétvényeket bocsatott ki

o Emelkedtek a magyar hosszi hozamok, mikézben eré6sédott a forint

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

e Tovabb emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, a 3-15 éves szakaszon 10-
12bp-al kerlltek feljebb a szintek. A 3 éves hozam 10bp-al 1,83%-ra, az 5 éves referenciahozam 11bp-al
3,24%-ra, mig a 10 éves kotvényhozam 12bp-al 3,83%-ra nétt. .

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezett 25 milliard helyett végiil 30 milliard
forintnyit bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam maradt a negativ tartomanyban, -0,03% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag:

A Financial Times-nak adott interjut tegnap az amerikai pénziigyminiszter, Steven Mnuchin. Elmondta,
hogy az utdbbi idében az USA nagyon szorosan figyelemmel kisérte a jluan arfolyamanak alakulasat, ami
rendkivll er6sen gyengllt az év soran. Emiatt a jovébeni kereskedelmi targyalasok soran biztosra szeretnének
menni azt illetéen, hogy Kina valéban nem manipuldlja az arfolyamot. Mnuchin szerint ez egyel6re nem érdemi
aggaly. A Pénzigyminisztérium egyébként hamarosan nyilvanossagra hozhatja tanulmanyat, amiben a kinai
deviza esetleges manipulalasat is vizsgalja.

A Reuters értesiilései szerint az eurépai bankhatésag az eddigieknél jobban vizsgalja az olasz bankok
likviditasat, miutan a 10 éves olasz &llamkoétvények hozama 4 éves csucsra, hozamfelaruk pedig tébb, mint 6t
éves csucsra ugrott. Azonban egyel6re nem talaltak aggaszto jeleket.

A Bank Of England stresztesztje alapjan a brit bankok kelléen ellendlléak, hogy még egy rendezetlen Brexitet is
kibirjanak. A forgatokényvben egy drasztikus szcenariot vazoltak, de a bankrendszer tékehelyzete még igy is
elégségesnek bizonyult a szimulaciok soran.

Trump bejelentette, hogy a november 6-i id6kdzi valasztasokat kdvetden fog talalkozni az Eszak-koreai vezetével.
A hivatalos indoklas szerint a szoros kampanyprogramba nem fér bele egy korabbi talalkozé.

Kina 3 milliard dollar értékben bocsat ki 5, 10 és 30 éves dollarban denominalt allamkotvényeket. A
kibocsatas céljat nem kozolték, de valdszind, hogy mindéssze azért van ra sziikség, hogy kialakulhasson egy
dollaros hozamgorbe is a kinai allamkotvényeknél.

Augusztusban megugrottak a japan gépipari megrendelések. Ev/év alapon 12,6% volt a névekedés, szemben
az 1,8%-os varakozassal. Ugyanakkor a havi frekvenciaju adat nagyon volatilisen tud viselkedni.
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Nemzetkozi piacok

o Visszaesett a volatilitis tegnap az amerikai részvénypiacokon, a vezetd§ indexek minimalis
elmozduléssal fejezték be a kereskedést. Kénnyen elképzelhetd, hogy a sokan mar a csutortoki inflacios
adatot varjak, ami révidtavon tovabbi iranymutatast adhat a hosszd hozamoknak, ez pedig a
részvénypiacra is kihathat. Tegnap a Dow 0,2%-kal, az S&P500 0,1%-kal esett vissza, mig a Nasdaq
stagnalt.

o Meérsékelt emelkedést mutattak az eurépai piacok. A FTSE100 0,1%-ot, a DAX 0,3%-ot, a CAC40 0,4%-
ot emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek ma az azsiai piacok. A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedett,
mik6zben a Shanghai index 0,1%-ot csdkkent.

o Tartja a 75 dollar kérnyéki szinteket a WTI olaj arfolyama, miutan a mar 4-es er6sségii Michael névre
keresztelt hurrikdn miatt a mexikoi 6bdl olaj-kitermelésének 40%-at kellett atmenetileg felfliggeszteni. A
fébb kérdés tovabbra is az, hogy jarhat-e a vihar hosszabb tavu leallasokkal, ami valdszin(ileg tovabbi
olajar-emelkedéshez vezetne.

e Az arany arfolyama minimalisan emelkedett a tegnapi kereskedésben. Ma reggel 1.990 dollart kell adni
egy uncianyi nemesfémért cserébe. Az arany stabilizalodasaban szerepet jatszott, hogy az amerikai
hozamok emelkedése megtorpant és az EURUSD is valtozatlan maradt, miutan Donald Trump ismét
biralta a Fed-et a tul gyors kamatemelések miatt.

e Mar-mar ugy tint tegnap, hogy egy visszatesztet kdvetdéen lepattan az 1,15-6s technikai szintrél az
EUR/USD kurzus, azonban egy huszaros fordulatot kdvetéen ma reggelre ismét kicsivel e szint folé
tornazta magat. Ez az amerikai hosszabb hozamokban tegnap bekdvetkezett fordulatnak tudhaté inkabb
be, amivel tandemben a dollar is kisebb gyenglilést mutatott a fébb devizakkal szemben. igy tovabbra is a
csutortoki inflacios adatot érdemes figyelni, ami rovidtavon tovabb iranymutatast adhat a hosszabb
hozamoknak.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak. A DAX pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 10.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) aug. 13.9% 1.8% 12.6%
okt. 10.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) szept. 5.1% 2.8%
okt. 10. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) aug. 0.9% " 1%
okt. 10.  10:30 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) aug. | -111"7  -1200
okt. 10. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. g 0%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Er6sodott tegnap a forint arfolyama az 335 ;o - 335
euréval szemben. A nyitd 325,4-r6l zarasra
324,5-re csokkent az EURHUF devizapar. 330 Dl. ’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ - 330
Bar a tegnap reggel kozzétett vartnal magasabb > |y by 2R 525
magyar inflaciéos adat, illetve alacsonyabb 320 -l f# o Pl 320
kilkereskedelmi mérleg-tdbblet inkabb a forint .
gyengllését indokolta volna, a hazai devizat 315 7 315
O0sszességében segitette a pozitivabba valé 319 310
kiilsé piaci hangulat. Tovabbra is a nemzetkdzi
adatokra érdemes leginkabb figyelni. A holnap 305 s 305
esedékes USA-beli inflacio adatok TS555322 3 332338555 %
megmozgathatjak az EURUSD kurzust, ami a 3 3 N8 TR S35 858208 8
forintra is hathat. Amennyiben a nemzetkozi fMA(zo)—MA(go)—MA(ZOS) -
hangulat javulasa tartés marad, akar meg is
allhat a forintnak az utébbi napokban latott gyengulése.
Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 37 144,50 0,10% EURUSD 1,1503 0,10% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 21880,34 -0,14% USDJPY 113,04 0,07% OIN 0,10 -0,37 2,17 -0,80 0,69
Nikkei225 23506,04 0,16% EURHUF 324,45 -0,03% 1 hénap 0,12 -0,37 2,28 -0,80 0,72
DAX 11977,22 0,25% USDHUF 282,05 -0,14% 3 hénap 0,17 -0,32 2,41 -0,78 0,80
Shanghai  2720,24 -0,03% CHFHUF 284,52 -0,06% 6 hénap 0,31 -0,27 2,63 -0,64 0,91
EURPLN 4,3059 0,03% 12 hénap 0,56 -0,16 2,96 -0,63 1,09
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 3,21 -2,7bp cseh 2,12 0,8bp Kukorica 173,50 Arany 1190,82
német 0,55 2,0bp lengyel 3,29 -1,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 3,47 -9,2bp magyar 3,84 12,0bp Buza (€/t, Euronext) 203,50 Eziist($/uncia) 14,43
spanyol 1,60 0,9bp roman 5,10 0,1bp Brent kéolaj , Réz 6292,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2018.10.09 valtozas cop ] Magyar referencia-hozamok
3h. 0,01% 2bp
A% mmmm e p———_
6h. 0,14% Obp ol
12 h. 0,38% 3bp
36év 1,83% 10bp S
5év 3,24% 11bp A
10 év 3,84% 12bp O%0 ev 5 Iév 10I év ‘15I év
15 év 4,32% 11bp A% oo oo oo T omooooooooooomosoooooooooooe

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé bsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozésa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzéd jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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