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e Trump mar a teljes kinai importra tervez vamokat
e Nem indul Gjra Merkel a partelnokségért

o Kinaban csokkentik a gépkocsik afajat

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

e Tovabb csdkkentek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan pénteken, atlagosan 6-7
bazisponttal a 3-10 éves lejaratokon. A 3 éves hozam 1,61%-on, az 5 éves referenciahozam 3,03%-on,
mig a 10 éves kdétvényhozam 3,62%-on allt.

e MA 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 35 Mrd Ft lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag:

December elején jelentheti be Donald Trump, hogy az eddig még vammal nem sujtott, koriilbeliil 267
milliard dollar értékii Amerikaba iranyulé kinai exportra is vamot vet ki. Erre akkor keriilne sor, ha a
november végi G20 csucson nem jarna eredménnyel az Amerika és Kina kozott elndki szintli kereskedelmi
egyeztetés. A december eleji bejelentés és a szokasos 60 napos egyeztetési idészak azt jelentené, hogy jovére,
a kinai holdujévvel egy id6ben élesednének a vamok. Ezzel a stratégiaval Trump még nagyobb nyomast akar
helyezni a kinai elndkre, Hszi Csin-ping-re a talalkozét megel6zéen.

Charles Evans, a chicagbi Fed elndke szerint a magas foglalkoztatottsag miatt a munkaerépiacrél korabban
kiszorult munkavallalok is visszatérhetnek a piacra, azonban a Fed-nek nincs lehetésége helyi szinti
munkaerdépiaci problémak kezelésére, hiszen arra nem a monetaris politika eszkdztara a megfelel6.

5200 katonat amerikai katonat vezényeltek a mexikéi hatarra a Mexiko felél érkezd, néhany ezer f6t szamlaléd
kdzép-amerikai menekdlthulldam megallitdsara.

Angela Merkel levonta a hesseni valasztas tanulsagait és bejelentette, hogy decemberben nem indul Gjra
a partelnoki tisztségért, azonban nem kivan lemondani kancellari tisztségerél, kitolti 2021-ig sz6l6 mandatumat.
2021-et kovetben viszont nyugdijazza magat nem kivan tdbb politikai tisztséget véllalni sem Németorszagban
sem az EU-ban. A piac pozitivan fogadta a hirt, hiszen az Uj elndk reformokat hozhat és felrazhatja a
kormanyzast is, ami mostanra eléggé beleszurkult Merkel 2005 6ta tarté kancellarsagaba.

Kinaban a jelenlegi 10%-rél 5%-ra csdkkenthetik a legfeljebb 1,6 literes motorral szerelt gépkocsik afajat.
A bejelentés egyelére még nem hivatalos, de mivel a legfels6bb gazdasagi bizottsag javaslata, igy a tényleges
bejelentésre mar valdszinlileg nem kell sokat varni. Az autéértékesitések 70%-a megfelel a javaslatban szerepld
motorméretnek, vagyis a kinai autdpiac nagy részére vonatkozna az afa cstkkentés. A lépéssel az er6s6dd
kdzéposztalynak kedveznek, mely jellemz&en most vasarolja elsé gépkocsijat, masrészt igyekeznek elkerdini,
hogy 2 évtizednyi ndvekedést kdvetben csOkkenjenek az Ujautd eladasok. A hirre megugrottak az eurdpai
autégyartdk és azok beszallitdinak arfolyama, de a kinai autégyartok is 5-7%-o0os emelkedéssel reagaltak. Tovabb
gyengult a kinai jian a dollarral szemben, igy az arfolyamot mar csak egy hajszal valasztja el a Iélektani 7-es
szinttdl.

A japan munkanélkiliségi rata a korabbi 2,4%-r6l 2,3%-ra esett szeptemberben.
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Nemzetkozi piacok

o Nem sokaig tartott a kezdeti lendilet az amerikai piacon. Zarasra ismét komolyabb csdkkenés
bontakozott ki. A Dow, mely napon belll 500 pontot is mozgott 1%-ot, az S&P 0,7%-ot, a Nasdaq pedig
1,6%-ot csdkkent. A tegnapi eséssel mindenkori csucsardl mar 10%-ot esett a Dow.

e Optimistan indult a hét az eurépai piacokon. A CAC40 0,4%-ot, a DAX 1,2%-ot a FTSE100 pedig 1,3%-
ot emelkedett

e Az azsiai piac meglehetdsen nyugodtan viselte az er6teljes amerikai elad6i hullamot. A Hang Seng
0,6%-ot csdkkent, viszont a Shanghai index 1,2%-ot, a Nikkei pedig 1,5%-ot emelkedett.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama kismértékben sillyedt, ma reggel 67,1 dollar volt az arfolyam hordénként.
A piac a kinai-USA kozti kereskedelmi haborura koncentral. Trump elndk Gjabb javaslattal allt elé a kinai
viszony javitasara, azonban ez a szakérték szerint inkabb a felek kdzti viszony romlasat idézheti el6. A
kereskedelmi haboru alakulasa mellett fontos szerepe lehet a heti USA nyersolaj készletadatoknak is. A
piac 3,11 milli6 hordé nyersolaj készletndvekedést var a heti adattdl. Ez mar hatodik hete térténé
emelkedést jelent a készletekben.

e Az arany arfolyama kismértékben esett, miutan a piacon cstkkent az aggdédalom a drasztikus
recesszioval kapcsolatban. Ugyanakkor a kereskedelmi haboru veszélye nem enyhiilt, bar az azsiai
keresked6k szerint most talan jobb az esélye annak, hogy Kina és az USA megegyezik a fébb
kérdésekrdl. Ez a remény kiildte lejjebb az arany arat, ugyanakkor a bizonytalansag tovabbra is fennall,
ezért sokak szerint ez a mostani szint inkabb a beszallasra alkalmas. Kina ellenlépésekre készil, hogy
ellenstlyozza a kereskedelmi vamok hatasat, tdbbek kdzott az importautdkra kivetett AFA-t csdkkentették

e Gyengillt az euré a dollarral szemben tegnap. Komolyabb dollarer6sédés bontakozott ki, melynek
hatasara az EURUSD ismét 1,14 ala esett, ma reggel 1,136 kérnyékén jegyzik a devizapart. Merkel
hattérbe Iépésének van egy olyan lehetséges olvasata is, hogy ezzel megnyilhat az ut egy kicsit lazabb
fiskalis politika iranyaba, ami nagyobb ndvekedést, ugyanakkor gyengébb eurd arfolyamot indokolna.

e Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 30. 0:30 JP Munkanélkiliségi rata szept. 2.4% 2.4% 2.3%
okt. 30. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q3 1.7% 1.5% 1.5%
okt. 30.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata szept. 3.7% 3.6% 3.8%
okt. 30.  9:55 GE Munkanélkiliségi rata okt. 5.1% 5.1%
okt. 30. 9:55 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) okt. -23 -11.5
okt. 30. 10:00 T GDP (év/év, igazitott) Q3 1.193% 1%
okt. 30. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 2.2% 1.8%
okt. 30. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges okt. -2.7 -2.7
okt. 30. 14:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex aug. 213.76
okt. 30. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes okt. 2.3% 2.4%
okt. 30. 15:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index okt. 138.4 135.85
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kis mértékben gyenglilt a forint arfolyama tegnap
az eurdval szemben.

A forint arfolyama minimalis mozgast mutatott a
tegnapi kereskedésben. Az EURHUF arfolyam
minimalisan 325 alatt tartézkodik ma reggel. A
tobbi régidés devizapiacon sem tapasztalhattunk
komolyabb kilengést.

Tézsdék Devizak
Bux 36 110,12 0,48% EURUSD 1,1362
S&P500 264125 -0,66% USDJPY 112,81
Nikkei225 21457,29 1,45% EURHUF 324,92
DAX 11335,48 1,20% USDHUF 285,88
Shanghai 2568,05 1,02% CHFHUF 285,10
EURPLN 4,3326
Tiz éves hozamok™ (%)
USA 3,08 09bp cseh 2,11
német 0,38 2,5bp lengyel 3,14
olasz 3,34 -10,7bp magyar 3,62
spanyol 1,54 -2,5bp roman 5,08
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2018.10.29 valtozas
3h. -0,02% 1bp
6 h. -0,01% Obp
12 h. 0,28% Obp
3év 1,61% -7bp
5év 3,03% -6bp
10 év 3,62% -7bp
15 év 4,08% -8bp

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt.

335 -
330
325
320
315
310
S£333 32228858 ¥ E
® g 8 R 44 45 S8 H Y g
— - N
Bankkozi kamatlabak (%)
-0,10% HUF EUR uUSsb CHF GBP
0,39% O/IN 0,14 -0,37 2,18 -0,70 0,68
0,03% 1 hénap 0,13 -0,37 2,30 -0,73 0,72
0,10% 3 hénap 0,16 -0,32 2,52 -0,73 0,81
0,02% 6 hénap 0,27 -0,26 2,78 -0,68 0,91
0,08% 12 hénap 0,54 -0,15 3,06 -0,58 1,05
Nyersanyagok
-1,0bp Kukorica 168,50 Arany 122418
1,1bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-7,0bp Buza (€/t, Euronext) 200,50 Eziist($/uncia) 14,43
-1,1bp Brent kdolaj 77.00 Réz 6160,00
($/hordo) ($/t, LME)
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(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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