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e A vartnal jobban alakultak itthon az oktoberi ipari termelési adatok
e A francia kormany felhagy az lizemanyag-adé emelési torekvéseivel

¢ A Huawei vezetdjének letartoztatasa ismét el6hozhatja az USA-kinai ellentéteket

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

A KSH kozleménye szerint az ipari termelés volumene oktdberében 5,9%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit a nyers adatok alapjan. Munkanaphatastdl megtisztitott adatok alapjan pedig a termelés 3,3%-kal
emelkedett éves szinten, ami jobb lett az el6zetesen vartnal. A szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott
ipari kibocsatas oktéberben az el6z6 hdnaphoz viszonyitva 2%-kal nétt.

Monetéris politikai célu IRS tendert tart ma az MNB, 5 és 10 éves lejaratokon.

Piaci attekintés

o Felfelé korrigaltak a kétvényhozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 2 bp-al,
1,26%-ra, az 5 éves hozam 5bp-al 2,66%-ra, mig a 10 éves kdtvényhozam 5bp-al 3,15%-ra nétt.

e Ma kétvényaukciokat tart az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl a felkinalt mennyiség rendre 20 Mrd,
20 Mrd és 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nem hozott Gjat a Fed Bézs konyve, ami az oktdber kézepétdél november végéig terjedd idészakot odlelte fel. A
gazdasagi ndvekedés Uteme tovabbra is kdzepes a korzetek szerint, mig tovabbra is hiany van a szakképzett
munkaerébdl. Chicagdéban szamos cég arrél szamolt be, hogy sz6 nélkil tavoznak télik a dolgozék. Ennek
ellenére a bérndvekedés Uteme csupan kdzepes, és inkabb kevésbé dinamikusan bévitik Iétszamukat a cégek.

Teljes visszavonulét fajt a francia kormany. Kordbban még csak arrdl szdltak a hirek, hogy hat honappal
elhalasztjdk az GUzemanyagok addjanak emelését, az Uj hirek szerint viszont a tarsadalmi elégedetlenség miatt
teliesen felhnagynak az adéemelési térekvésekkel.

Gyenge lett, de a vartnal mégis jobb az oktéberi német ipari rendelésallomany. Ev/év alapon a vart 3,1%
helyett csak 2,7%-os volt a csOkkenés.

A tegnap megjelent oktéberi kiskereskedelmi forgalmi adat szerint Eurépaban a vart 2% helyett csak 1,7%-kal
bévult a kiskereskedelmi forgalom.

Hongkong elveszitheti kiilonleges jogainak egy részét, ahogy egyre jobban integralédik Kinaba. igy
Hongkong elveszitheti kuldnleges jogainak egy részét, ahogy egyre jobban integralddik Kinaba. Megsziinhet
példaul az USA-val szembeni kilénleges statusza, ugyanis mig Kinaban tiltott a kettés felhasznalasu (lakossagi
és katonai) termékek amerikai importja, addig Hongkong esetében ez jelenleg még engedélyezett.

Nemzetkozi piacok

e Ugyan zarva tartottak tegnap az amerikai részvénypiacok, de igy sem telt eseménytelentl a nap.
Tegnap dertlt ki, hogy még december 1-én, amikor Trump és Xi talalkoztak Kanadaban az USA kérésére
letartéztattak a kinai Huawei pénzigyi igazgatéjat, aki egyben az alapité lanya is. Ez pedig ismét
arnyékot vethet a két nagyhatalom kdzt mar-mar javulni tiné viszonyra. A vadak Wanzhou Meng és a
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Huawei ellen az irani szankciok megsértésérdl szélnak. A hirekre a tegnapi 0,5% koérdli pluszokbdl 1,5%-
0s minuszba estek az amerikai hataridék.

¢ Negativ hangulatban telt tegnap az eurépai kereskedés. A DAX 1,2%-ot a CAC40 és a FTSE100 pedig
1,4%-ot esett.

o Komoly csokkenést mutattak ma reggel az azsiai piacok. A Shanghai index 1,7%-ot, a Nikkei 1,9%-ot,
a Hang Seng pedig 2,8%-ot zuhant. Az azsiai piacokon az aggodalmat a Huawei pénzigyi igazgatdjanak
és egyben a Huawei alapitjanak lanyanak letartoztatdsa valtotta ki. Az Ugy arnyékot vet a hétvégi
amerikai-kinai talalkozoéra és felerésiti azokat a félelmeket, hogy az elvi megallapodas ellenére nem
sikerUl tényleges attorést elérni a feleknek a kereskedelmi haboru feloldasaban.

o Nem mutatott tegnap érdemi elmozdulast az EUR/USD kurzus, tovabbra is kicsivel 1,13 felett tartézkodik
az arfolyam. Az eurd korlli lefelé mutaté kockazatok (Brexit, lassulé gazdasagi ndvekedés) tovabbra is
inkabb lefelé mutaté nyomast helyezhetnek az EUR/USD-re.

e A WTI esett ma reggelre, mivel a hirek szerint csak 1 millid6 hordés termeléscsokkentést hajt végre az
OPEC és a vele szbvetséges Oroszorszag. A piacon jelentés a spekulacio, hogy mi lehet a kétnapos
talalkozé végkifejlete. Ma délutan mar egy sajtotajékoztatédt tart a szervezet, de nem biztos, hogy sikertil
megegyezni mindenkivel. Oroszorszag ellenzi, hogy jelentés mérték( csokkentést hajtson végre. Szaud-
Arabia helyzete a legnehezebb. Nekik béven van kapacitasuk, hogy akar énmaguk 1 millié hordé/nap
termelésvagast hajtson végre, és szlikséguk is lenne a magasabb arakra, de a Hasogdzsi gyilkossaggal
csapdaba kerdlt az orszag és vezetbje, Mohammed bin Salman. Ezért a végkifejlett megjosolhatatlan, az
elmult évek legizgalmasabb OPEC (lése varhato.

e Az arany 1.235 dollar volt ma reggel, miutan korabban magasabb szinten is volt a kurzus. A nemesfém
esetében a f6 fejlemény a FED jelentése volt, ami csdkkend optimizmust mutatott egyre tdbb USA
teriiletre vonatkozdan. A palladium arfolyama uUjabb rekordot dontétt, mivel a befektetdk szerint a benzin
autok iranti kereslet néni fog, ami a palladium igényt noveli. A Brexit esetében tovabbra is driasi a
bizonytalansag, miutan Theresa May javaslata tobb vereséget is szenvedett a Parlamentben. A Huawei
vezetdjének letartoztatasa ismét élesitheti az USA-kinai ellentéteket, ami emelheti az arany arat.
Osszességében a piac tovabbra is optimista az arany kilatasaival kapcsolatban, féleg az USA kamatok
esetleges megtorpanasa segiti az arak emelkedését.

¢ A hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) okt. -2.6% -3.1% -2.7%
dec.6. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) okt. 2.2% 2.3% 3.3%
dec. 6. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) nov. 227.4"7 195
dec. 6. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f&/hét) dec. 234" 225
dec.6. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) nov.  1710" 1690
dec. 6. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) okt. 540" -55
dec. 6. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség dec. " 60.6
dec.6. 1545 us Beszerzési menedzser index nov. d 54.4
dec. 6. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index nov. 54.4" 54.4
dec. 6. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) okt. -4.4% -2.4%
dec.6. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index nov. 603" 59
dec. 6. 16:00 us Ipari rendelésallomany (ho/ho) okt. 0.7% d -2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tegnap kissé erésodétt a forint arfolyama 885 o r 335
az euroval szemben. Osszességében a 330 330
nyité 323,7-r6l zarasra 323,4-re csdkkent az
EURHUF devizapar. A mai nyitasban kissé 325 - 325
emelkedett a kurzus a tegnapi zaroszintrél. 320 320
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figyelme is egyre inkabb a vezetd —MA(20) —MA(30) — MA(200)

jegybankok ez évi utolsé kamatddnté Ulésére

terelédhet. Kilénésen fontos lehet, hogy a Fed és az EKB ddntéshozoi hogyan latjak a kdzéptavu névekedési
kilatasokat, ami fontos befolyasoloja lehet a monetaris politikanak.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 670,44 -0,67% EURUSD 1,1330 -0,12% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2700,06 -3,24% USDJPY 113,09 -0,09% O/N 0,07 -0,36 2,18 -0,78 0,67
Nikkei225 21501,62 -1,91% EURHUF 323,68 0,10% 1 hoénap 0,06 -0,37 2,38 -0,93 0,74
DAX 11 200,24 -1,19% USDHUF 285,67 0,22% 3 hénap 0,13 -0,32 2,74 -0,73 0,90
Shanghai 2605,18 -1,68% CHFHUF 286,26 0,21% 6 honap 0,26 -0,25 2,90 -0,61 1,02
EURPLN 4,2901 0,10% 12 hénap 0,50 -0,14 3,13 -0,52 1,15
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 291 0,0bp cseh 2,00 -0,5bp Kukorica 174.50 Arany 123554
német 0,28 1,4bp lengyel 3,05 1,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 3,06 -9,5bp magyar 3,15 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 202,50 Eziist($/uncia) 14,39
spanyol 1,46 -2,7bp roman 4,88 -1,1bp Brent kéolaj 6137 Réz 6175.00
*eléz6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordé) T ($t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
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A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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