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e Az europai tézsdék is eséssel kezdtek karacsony utan
e Az amerikai részvényindexek masodik napja emelkednek

o Részben leallt a kormanyzati adatszolgaltatas az USA-ban

Piaci attekintés

e Tegnap a tovabb csdkkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan a 3-10 éves lejaratokon. A 3 éves
hozam 2 bp-tal 1,22%-ra, az 5 éves referenciahozam 8bp-tal 2,48%-ra, a 10 éves referenciahozam 8bp-
tal 3,02%-ra csokkent.

e Tegnap az AKK a 3 hénapos DKJ aukcion a tervezett 50 Mrd forinttal szemben 36 Mrd forintot adott el,
mig a 12 hénapos DKJ aukcion a tervezett 40 Mrd forint alatt, 35 Mrd forint értékben adtak el a papirbdl.
Az atlaghozam 0,03% és 0,36% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A kormanyzat részlegesen ledllt az USA-ban, emiatt ma a kereskedelmi mérleg adatok publikalasa kerdl
elhalasztasra. Trump tovabbra is ragaszkodik a mexikoi hatarra beigért falahoz, ami 5 milliard dollarjaba keriilne a
koltségvetésnek. A demokratak ezt tovabbra is ellenzik, de déntés mar csak jovére fog sziletni.

A vartnal kisebb mértékben esett ho/hé alapon az ipari termelés Japanban novemberben az oktéberi erés
teliesitmény utan. Ennek mértéke 1,1% volt a vart 1,5%-kal szemben. Evesitett alapon 1,4%-0os emelkedést
lathattunk. A kiskereskedelmi adatok viszont gyengébbek lettek a vartnal, év/év alapon 1,4%-os emelkedést
mutattak a vart 2,1%-kal szemben.

Nemzetkozi piacok

o A kereskedés utolsé 6raiban megjottek ismét a vevdk az amerikai piacra, ezzel masodik egymast kdvetd
napja tudtak emelkedni a vezetd indexek. A Dow vezette az emelkedést, 1,12%-kal kertlt feljebb, az
S&P500 0,9%-kal, a Nasdaq 0,4%-kal emelkedett.

o Nagy eséssel tértek vissza az Unnepekrdl a vezeté eurdpai részvényindexek, a német DAX példaul
2,4%-kal kertlt lejjebb. A mai reggelen egyelére felpattanas lathaté a 10.500 pontos szintekig, kérdés,
hogy a toérékeny piaci hangulatban sikertl-e ezt atvinni. Erre csupan délutdn 2 o6raig nyilhat ma
lehetésége az indexnek, ugyanis az innepi nyitva tartas a Xetran ezt diktalja.

o Kisebb elmozdulasokkal bucsuztattak az idei évet az azsiai részvényindexek. A Nikkei a jen tovabbi
er6sddése okan 0,3%-kal esett, mig a Shanghai index 0,4%-kal, a Hang Seng 0,1%-kal kertilt feljebb.

e A 2018. januari extrém optimizmus utédn er6sen pesszimista hangulatban bucsuztatjgk az évet a
nemzetkozi részvénypiacok. Az évkdzi csucsokhoz képest a kinai és a német részvénypiac is a
medvepiac definicidjanak megfelel6 20% feletti minuszban tartézkodik, s6t a hét elején volt olyan pillanat,
amikor az idén sokaig jol teljesité amerikai részvénypiac is megkozelitette az értéket.

e Erésddott az eurd tegnap a dollarral szemben. Osszességében az idei évben részben az amerikai
gazdasag felllteljesitése hozta magaval a dollar er8sddését és az eurd gyengulését, a globalis
ndvekedési lassulas és a pénzigyi kondicidk szigorodasa azonban az USA-t is hamarosan elérheti. Ezzel
pedig tovabbi massziv dollarer6sdédés mar nehezebben 6sszeegyeztethetd.
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Tézsdék Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 39074,07 0,17% EURUSD 1,1457 0,24% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2488,83 0,86% USDJIPY 110,47 -0,49% O/N 0,07 -0,34 2,39 -0,80 0,68
Nikkei225 20014,77 -0,31% EURHUF 320,87 -0,06% 1 hénap 0,08 -0,36 2,51 -0,90 0,73
DAX 10 434,97 0,51% USDHUF 280,05 -0,27% 3 hénap 0,13 -0,31 2,81 -0,78 0,91
Shanghai 249390 0,44% CHFHUF 284,02 -0,10% 6 hénap 0,27 -0,24 2,89 -0,61 1,03
EURPLN 4,2996 0,24% 12 hénap 0,49 -0,12 3,05 -0,58 1,17
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 2,77 -4,1bp cseh 1,93 0,5bp Kukorica 178.25 Arany 1277.88
német 0,23 -1,9bp lengyel 2,81 0,0bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) ’
olasz 2,74 -8,3bp magyar 3,02 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 203,25 Eziist($/uncia) 15,31
spanyol 1,38 -1,5bp roman 481 -2,7bp Brent kéolaj Réz 5986.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2018.12.27 valtozas o Magyar referencia-hozamok
b - m o T -
3h. 0,00% Obp
A% fm—mmmm e m e e -
6h. 0,13% 2bp L —
BU T mm o ——_ -
12 h. 0,42% 6bp
3év 1,22% -2bp B
5év 2,48% -8bp A
10 év 3,02% -8bp L. oo 106y 15 &
15 év 3,78% 1bp 9% Lo mom oo oot G aE L e et ¢

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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