Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2019. februar 5.

e Varakozasok alatt, 4,1%-kal n6tt a kiskereskedelem decemberben a KSH kézleménye alapjan
e Theresa May az északir partokat igyekszik meggy6zni

e 4 éves mélyponton az Ifo index

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

A KSH ma reggeli kozleménye szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers adat szerint 3,7,
naptarhatastol megtisztitva 4,1%-kal nott éves szinten decemberben. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegi
vegyes kiskereskedelmi (zletek volumene nem valtozott, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 8,0, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben pedig 4,9%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
Az adat alulmulta mind a mi varakozasunkat, mind az elemzi konszenzust.

Piaci attekintés

o Jobbara emelkedtek tegnap a hozamok az allampapirok masodpiacan, de nem tul jelentés mértékben. A
3 éves referenciahozam 1 bazisponttal 1,04%-ra, az 5 éves hozam 2 bazisponttal 2,18%-ra, a 10 éves
referenciahozam pedig szintén 2 bazisponttal 2,66%-ra nétt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 25 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tegnap talalkozott egymassal a Fed elnoke Jerome Powell és Donald Trump. Az amerikai elnok korabban
sokat tamadta a jegybank altala kinevezett vezet6jét tulsagosan szigoru monetaris politikaja miatt. A mostani
talalkozon Powell allitélag nem beszélt a monetaris politikai tervekrdl, mindéssze a gazdasag allapotat vitattak
meg. A hasonl6 talalkozék ritkanak szadmitanak, de nem példa nélkilinek.

Theresa May Eszak-irorszagba latogat, hogy tamogatékat szerezzen Brexit megallapodas tervezetéhez. A
korabbi szavazason az észak-ir DUP part parlamenti képvisel8i elutasitottak a javaslatot.

Az ifo index alapjan 4 éves mélypontra esett az euro6vezetben az uzleti hangulat. Az index értéke 2014 6ta
elészor esett at a negativ tartomanyba. Az index értéke -11,1 pontra csdkkent a decemberi 6,6 pontrél. A német
export, a beruhazasok és a fogyasztas kilatasait is borusan itélték meg.

Az eurdpai piacokon a 10 6ra korul megjelené végleges szolgaltatéipari PMI-ok és a 11 érakor megjelend
eurozonas kiskereskedelmi forgalom befolyasolhatja majd a piacokat.

Nagyot szérnyaltak ma az ausztral bankrészvények, ugyanis a jegybank altal megalkotott Uj bankszabalyozasi
terv enyhébb, mint amire szamitottak. Az elmult évek banki szabalytalansagaira reflektalva dolgoztak ki egy
atalakitasi csomagot, ami 76 médositast tartalmaz, de egyik sem valtoztatja meg radikélisan a bankok helyzetét,
igy fellélegezhetnek a tulsagosan szigoru szabalyozastdl rettegd ausztral bankok.
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Nemzetkozi piacok

e Jodl teljesitettek tegnap az amerikai részvényindexek. Az S&P és a Dow is 0,7%-ot emelkedett, a
Nasdaq pedig 1,2%-kal zart magasabban. A Nasdaq hamarosan kiléphet a medvepiacbdl, hiszen a
karacsony korlli mélypontjardl mar kdzel 20%-ot emelkedett az arfolyam, az S&P pedig 2 hénapos
csucsra emelkedett.

o Vegyes teljesitményt mutattak tegnap az eurdpai indexek. A FTSE100 0,2%-ot emelkedett, mig a
CAC40 0,4%-ot csokkent, a DAX pedig lényegében stagnalt.

e Az azsiai piacok tdbbsége ma zarva tart a kinai holdujév miatt. igy tébbek kdzdtt zarva van a shanghai, a
hongkongi, a koreai, a maldj és a szingapuri t6zsde is. A nyitva tarté japan Nikkei index értéke alacsony
forgalom mellett 0,2%-ot csokkent.

o A WTI tipusu kdolaj arfolyama 54,7 dollar volt ma reggel. A piac becslli annak a hatasat, hogy az OPEC
termelésvagasa milyen gyorsan szivarog at a készletek csokkenésébe. Oroszorszag példaul 47 ezer
hordéval csokkentette napi termelését az oktdberi szintekhez képest januarra. A mai USA készletadatok
is fontosak lesznek: az USA termelése folyamatosan nd, mikdézben az extrém hideg varhatéan
visszavetette a fogyasztast, igy ma inkabb a amerikai készletek névekedése varhaté az APl adatoktdl. A
venezuelai helyzet sem megnyugtaté: a Trump féle szankcidk miatt az orszag nem tudja eladni
nyersolajat, mivel nem tud gyorsan mas vevéket talalni. Ennek hatasa, hogy az orszag készletei
drasztikusan nének, ami el6bb-utébb a termelés cstkkentését okozhatja. A becslések szerint a mostani
1,1 millié hordé/nap termelés a hénap végére akar 900 ezer hordd/napra is csdkkenhet.

e Az arany oldaliranyd mozgast végzett, tovabbra is 1.313 dollar kérul mozgott a kurzus. A részvénypiacok
vegyesen mozogtak, mig a dollar er6sddése megallt, amit a pénteki USA munkanélkiiliségi adatok
okoztak. A politikai eseményekben nem tortént elérelépés, sem a kinai-USA kereskedelmi targyalasok
soran nem jelent meg fontos hir, sem a Brexittel kapcsolatban. A jév8ben az USA kamatok mellett ezek a
geopolitikai események mozgathatjak az arany arfolyamat.

e Gyengiilt az eurd tegnap a dollarral szemben. A német gazdasagkutatd felmérése szerint tovabb romlott
az lizleti hangulat, ez is hozzajarulhatott a tegnapi minimalis dollareré6sédéshez. Osszességében nyugodt
napot tudhat maga mogoétt az EURUSD devizapar. Ma reggel 1,1435 koérnyékén kereskednek az
EURUSD-vel.

e A Dow és az S&P minuszban, a Nasdaq pluszban volt ma reggel. Az eur6pai hataridés piacok is a
pozitiv tartomanyban voltak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.5.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 4.9% 5.1% 4.1%
febr.5. 955 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 53.1 53.1
febr. 5. 10:00 UK Ertékesitett autdk szama jan. -5.5%
febr.5. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 50.8 50.8
febr.5. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. 51.2 51
febr.5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 1.1% 0.5%
febr. 5. 15:45 us Beszerzési menedzser index jan. 54.5
febr.5. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jan. 54.2 54.2
febr.5. 16:00 us ISM szolgaltatéipari index jan. 58 57.1
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kis mértékben erésédétt a forint az eurdhoz 335 - 335
képest. 330 - 330
325

320

A pénteki erételjes forintgyengilést kovetéen 325 -
hétfén kisebb forinter6s6dés bontakozott ki. 318
kornyékér6l ma reggelre 317,2-ig esett az 320
EURHUF jegyzése, de a hajnali orakban 3¢5
egészen 317-ig is esett a devizapar arfolyama.

315

310 - 310
305 -t 305
28 3R 35§88 5¢g3 4833
T Y MA(20) MA(30)— MA(200)
Tozsdeék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 856,97 -0,28% EURUSD 1,1424 -0,12% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2724,87 0,68% USDIPY 109,84 -0,05% OIN 0,00 -0,36 2,37 -0,80 0,68
Nikkei225 20844,45 -0,19% EURHUF 317,15 -0,09% 1 hénap 0,10 -0,37 2,51 -0,83 0,73
DAX 11176,58 -0,04% USDHUF 277,62 0,04% 3 hénap 0,15 -0,31 2,73 -0,70 0,91
Shanghai 2618,23 1,30% CHFHUF 277,92 -0,12% 6 hoénap 0,26 -0,24 2,79 -0,63 1,03
EURPLN 4,2849 0,00% 12 hénap 0,50 -0,11 2,96 -0,44 1,17
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 2,72 39bp cseh 1,81 6,1bp Kukorica 176,75 Arany 1312,92
német 0,18 1,1bp lengyel 2,77 2,7bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,73 -1,3bp magyar 2,66 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 204,50 Eziist($/uncia) 15,89
spanyol 1,24 2,1bp roman 484 6,9bp Brent kéolaj , Réz 6168,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.02.04 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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